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Situatia pozitiei financiare
la31.12.2015

RON Nota 31.12.2014  31.12.2015
ACTIVE
Imobilizari corporale 5 15,549,662 14,487,485
Imobilizari necorporale 6 39,738 18,063
Active financiare disponibile pentru vanzare 7 83,000 83,000
Alte active imobilizate -
Total imobilizari 15,672,400 14,588,548
Stocuri 8 12,304,475 12,731,547
Creante comerciale 9 1,649,681 1,248,853
Cheltuieli in avans 19 123,558 127,938
Numerar si echivalente de numerar 10 19,873 8,789
Alte creante 11 935,708 377,215
Total active curente 15,033,295 14,494,342
TOTAL ACTIVE 30,705,695 29,082,890
CAPITALURI PROPRII
Capital social 12 15,087,134 15,087,134
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 1,002,585 1,002,585
Rezultatul reportat 884,108 1,478,293
Alte rezerve 12 5,590,072 5,695,474
Total capitaluri proprii 22,563,899 23,263,486
DATORII
Credite pe termen mediu 15 1,215,139
Datorii privind impozitul amanat 13 206,677 196,557
Total datorii pe termen lung 1,421,816 196,557
Datorii comerciale 14 1,272,530 697,726
Tmprumuturi pe termen scurt banci 15 4,427,072 3,637,054
Alte datorii 14 1,020,378 1,288,067
Total datorii curente 6,719,980 5,622,847
TOTAL DATORII 8,141,796 5,819,404
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 30,705,695 29,082,890

Situatiille financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 03.03.2016.

Anisoi Elena Tebrean Iridenta

Director General Director Economic



Situatia rezultatului global
la 31 decembrie 2015

Nota

in RON 2014 2015
Venituri din cifra de afaceri 17 23,413,208 24,215,956
Variatia stocurilor de produse finite si productia in curs de executie 18 3,559,344 3,312,233
Alte venituri 18 497,946 240,428
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 20 (13,634,934) (13,095,772)
Cheltuieli cu personalul 20 (7,452,008) (8,095,310)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea imobilizarilor 5,6 (1,607,330) (1,458,278)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (638,509) (560,064)
Alte cheltuieli 19 (1,989,239) (1,747,651)
Profit operational 2,148,478 2,811,542
Venituri financiare 21 15
Cheltuieli financiare 21 (1,039,789) (986,728)
Profit inainte de impozitare 1.108,704 1,824,814
Cheltuiala cu impozitul pe profit 22 (176,181) (269,151)
PROFIT AFERENT ANULUI 932,523 1,555,663
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, neta de
impozit aménat
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT PERIOADEI 932,523 1,555,663
Rezultatul pe actiune

De bazi 16 0,043 0,072

Diluat

Anisoi Elena Tebrean Iridenta
Director General Director Economic



Situatia modificarilor capitalurilor proprii

la 31 decembrie 2015

Capital social

Ajustari
ale
capitalului
social

Actiuni
proprii

Rezerve din
reevaluarea
imobilizarilor
corporale

Alte rezerve

Rezultatul
reportat

Total capitaluri
proprii

Soldul la 1 ianuarie 2014

15,087,134

1.002.585

5.590.072

884,108

22,563,899

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul net al perioadei

1,555,663

1,555,663

Alte elemente ale rezultatului global

Repartizare la alte rezerve

105,402

(91,747)

13,655

Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale

Modificari ale rezervei ca urmare a repartizarii actiunilor
proprii

Acoperirea pierderii contabile reportate din ajustarile
capitalului social

Modificarea rezultatului reportat provenind din
utilizarea valorii juste drept cost presupus

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global af perioadei

Tranzactii cu actionarii inregistrate direct in
capitalurile proprii

Repartizare dividende din rezultatul reportat

(869,731)

(869,731)

Tranzactii cu actionarii inregistrate direct in
capitalurile proprii

Soldul la 31 decembrie 2015

15,087,134

1,002,585

5,695,474

1,478,293

23,263,486

Notele de la pagina 6 la pagina 35 fac parte integranta din situatiile financiare.




Situatia modificarilor capitalurilor proprii

la 31 decembrie 2014

Capital social

Ajustari
ale
capitalului
social

Actiuni
proprii

Rezerve din
reevaluarea
imobilizarilor
corporale

Alte rezerve

Rezultatul
reportat

Total capitaluri
proprii

Soldul la 1 ianuarie 2013

15,087,134

1.002.585

4.751.704

1,210,330

22,051,753

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul net al perioadei

932,523

932,523

Alte elemente ale rezultatului global

Achizitia actiunilor proprii

Repartizare la alte rezerve

838,368

(71,428)

766,940

Actiuni proprii achizitionate

Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale

Modificari ale rezervei ca urmare a repartizarii actiunilor
proprii

Acoperirea pierderii contabile reportate din ajustarile
capitalului social

Modificarea rezultatului reportat provenind din
utilizarea valorii juste drept cost presupus

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global af perioadei

Tranzactii cu actionarii inregistrate direct in
capitalurile proprii

Repartizare dividende din rezultatul reportat

(1,187,317)

(1,187,317

Tranzactii cu actionarii inregistrate direct in
capitalurile proprii

Soldul la 31 decembrie 2014

15,087,134

1,002,585

5,590,072

884,108

22,563,899

Notele de la pagina 6 la pagina 35 fac parte integranta din situatiile financiare.



Situatia fluxurilor de trezorerie
la 31decembrie 2015
in lei

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare:

Incasiri de la clienti

Plati furnizori

Plati catre angajati

Plati catre bugetul local

Plati catre bugetul statului

Accize platite

Impozit pe profit platit

Trezorerie neta din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:

Plati pentru achizitionarea de imobilizari
Incasiri din subventii

Dobanzi incasate

Dividende incasate

Trezorerie neta din activitati de investitie

Trezorerie neta din activitati de finantare
Incasiri din emisiunea de actiuni

Incasari din imprumuturi pe termen lung
Incasari credite

Dobanzi platite si restituiri credite

Plata ratelor aferente imprumuturilor pe termen lung

Dividende platite

Trezorerie neta din activitati de finantare

Cresterea nea a trezoreriei si echivalentelor de
Trezorerie

Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul

exercitiului financiar

Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul

exercitiului financiar

2014 2015
32,548,547 34,087,932
(15,030,180)  (15,868,459)
(3,582,008)  (4,001,576)
(87,227) (86,749)
(7,383,723)  (7,226,470)
(3,292,028)  (3,207,088)
(206,743) (351,403)
2,966,638 3,346,187
(108,9403) (453,920)
(108,940) (453,920)
(994,719) (936,180)
(838,818)  (1,215,139)
(1,026,365) (752,032)
(2,859,902)  (2,903,351)
(2,204) (11,084)
22,077 19,873
19,873 8,789

Notele de la pagina 6 la pagina 35 fac parte integranta din situatiile financiare.



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

1. Entitatea care raporteaza

S.C. Bermas S.A. Suceava (,,Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneaza in
Romania 1n conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale si care s-a infiinfat ca
societate pe actiuni prin HG 1353/27.12.1990 prin transformarea fostei Intreprinderi de Bere si Malf
Suceava.

Societatea are sediul social in Scheia, judetul Suceava, str. Humorului nr.61, cod unic de inregistrare
RO723636, nr. inregistrare O.R.C. J33/37/1991.

Societatea are ca obiect de activitate producerea si comercializarea berii, maltului si altor bauturi alcoolice,
a derivatelor si subproduselor rezultate din procesul de fabricatie, realizarea de prestarii servicii pentru
terti.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria II, cu indicativul BRM,
incepand cu data de 16 aprilie 1998.

La 31 decembrie 2015, Sociectatea este detinuta in proportie de 30,87% de Asociatia Victoria Bermas
Suceava, judetul Suceava, in proportie de 20,80% de PAS Bermas Suceava judetul Suceava si in proportie
48,33% de alti actionari.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de catre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale se intocmesc de citre Societate In conformitate cu Ordinul 1286/2012
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara
aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor
financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate n cadrul situatiei pozitiei financiare si
o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global,
considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele
care ar fi fost prezentate 1n baza altor metode permise de [AS 1.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd cd moneda functionala, asa cum este aceasta definita de IAS 21 , Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (lei). Situatiile financiare individuale sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca moneda
de prezentare.

(d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale au fost intocmite pe baza costului istoric cu exceptia terenurilor si
cladirilor care sunt evaluate la valoare justa.

Politicile contabile definite mai jos au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste
situatii financiare respectiv la Intocmirea situatiei pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2015. Aceste
situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze ce afecteaza
aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si
cheltuielilor. Judecatile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istorica precum si
pe alti factori considerafi rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile au fost aplicate In mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate in situatiile
financiare individuale intocmite de Societate.

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza ipotezei ca Societatea isi va continua activitatea in
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestei ipoteze, conducerea analizeaza previziunile
referitoare la intrarile viitoare de numerar.

(a) Tranzactii in moneda striina

Operatiunile exprimate in moneda strdind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
bilantului contabil sunt transformate in monedda functionald la cursul de schimb valutar din ziua
respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda strdina sunt
recunoscute in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2014 31 decembrie 2015 Variatie
Euro (EUR) 4,4821 4,5245 +0,95%
Dolar american (USD) 3,6868 4,1477 +12,50%

(b) Instrumente financiare
Instrumente financiare nederivate

Societatea recunoaste initial activele financiare (creditele, creantele si depozitele) la data la care au fost
initiate. Toate celelalte active financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Societatea
devine parte a conditiilor contractuale ale instrumentului.

Societatea recunoaste initial datoriile financiare nederivate la data tranzactionarii, atunci cand Societatea
devine parte a conditiilor contractuale ale instrumentului. Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justa
plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale, aceste datorii
financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

Societatea recunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale
ale activului financiar printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra
activului financiar sunt transferate In mod semnificativ. Orice interes in activul financiar transferat care
este creat sau pastrat de catre Societate este recunoscut separat ca un activ sau o datorie.

Societatea recunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale sunt achitate sau sunt anulate
sau expira.

Activele si datoriile financiare sunt compensate iar in situatia pozitiei financiare este prezentata valoarea
netd numai atunci cand Societatea are dreptul legal de a compensa valorile si intentioneaza fie sa le
deconteze in baza neta, fie sa realizeze activul si sa stinga obligatia simultan.

Societatea detine urmatoarele active financiare nederivate: creante, numerar si echivalente de numerar i
active financiare disponibile pentru vanzare.

Creante

Creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piatd activa.
Asemenea active sunt recunoscute initial la valoarea justd plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale, creantele sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda
dobanzii efective minus valoarea pierderilor din depreciere. Creantele cuprind creante comerciale si alte
creante.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind: solduri de numerar si conturi curente.



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

Active financiare disponibile pentru vinzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt active financiare nederivate care sunt desemnate ca
disponibile pentru vanzare. Activele financiare disponibile pentru vdnzare sunt recunoscute initial la
valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile.

Ulterior recunoasterii initiale, acestea sunt evaluate in conformitate cu prevederile IFRS 13.
Capital social
(i) Actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii actiunilor ordinare si optiunilor pe actiuni sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii
la valoarea neta de efectele fiscale.

(ii) Rascumpdrarea §i reemiterea capitalului social (actiuni de trezorerie)

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rdscumparat, valoarea
contraprestatiei platite, care include si alte costuri direct atribuibile, netd de efectele fiscale, este
recunoscutd ca o reducere a capitalurilor proprii. Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni de
trezorerie §i sunt prezentate ca o rezerva privind actiunile proprii. Atunci cand actiunile de trezorerie sunt
vandute sau reemise ulterior, suma incasatd este recunoscutd ca o crestere a capitalurilor proprii iar
surplusul sau deficitul inregistrat in urma tranzactiei este prezentat ca prima de emisiune.

(c) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere §i evaluare

Imobilizérile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de cétre Societate. Costul unui
element de imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciala si oricaror costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa poatd fi utilizat in scopul dorit de
conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizitionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de
instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Costul unui element de imobilizari corporale construit de entitate include:

e costul materialelor si cheltuielilor directe cu personalul;
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizarii prestabilite;

e cand Societatea are obligatia de a muta activul si de a restaura spatiul aferent, o estimare a
costurilor de demontare si mutare a elementelor si de restaurare a spatiului in care acestea au fost
capitalizate;

e costurile indatorarii capitalizate.

Valoarea imobilizarilor corporale si necorporale ale Societatii la 31 decembrie 2015 este detaliatd in
notele 5 si 6.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urméatoarele clase de active de aceeasi natura si
cu utilizari similare:

- terenuri;

- constructii;

- echipamente, instalatii tehnice si masini;

- mijloace de transport;

- alte imobilizari corporale.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluata, aceasta reprezentand valoarea justd la
data reevaludrii minus orice amortizare cumulata ulterior si orice pierderi cumulate din depreciere.

Echipamentele, instalatiile tehnice si masini si mijloacele de transport sunt evidentiate utilizand metoda
costului presupus aceasta reprezentand valoarea justd la data ultimei reevaluarii (31 decembrie 2010)
efectuata la data tranzitiei.

Valoarea justd se bazeaza pe cotatii de preturi din piatd, ajustate, daca este cazul, astfel incat sa reflecte
diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ.



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

Reevaluarile sunt efectuate de evaluatori specializati, membri ANEVAR. Frecventa reevaluarilor este
dictata de dinamica pietelor carora le apartin terenurile si cladirile detinute de Societate.

(ii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul cdruia ii sunt destinate. Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt
recunoscute in situatia rezultatului global atunci cand apar.

(iii) Amortizare

Elementele de imobilizari corporale sunt amortizate de la data la care sunt disponibile pentru utilizare sau
sunt in stare de functionare iar, pentru activele construite de entitate, de la data la care activul este finalizat
si pregatit pentru utilizare.

In general amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata
a activelor, dupa cum urmeaza:

Constructii 40 ani
Echipamente 2-12 ani
Mijloace de transport 4-8 ani
Mobilier si alte imobilizéri corporale 4-12 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

In cazul echipamentelor tehnologice respectiv masini utilaje si instalatii de lucru, computere si
echipamente periferice ale acestora, Societatea a aplicat metoda de amortizare acceleratd prin amortizarea
unui procent de pana la 50% din valoarea de intrare.

Amortizarea este in general recunoscutd in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului 1n care suma
este inclusa 1n valoarea contabild a altui activ.

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de catre
conducerea Societatii la fiecare data de raportare si ajustate, daca este cazul.

(iv) Vinzarea/ casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea
cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in
profitul sau pierderea curenta.

(d) Imobilizari necorporale
(i) Recunoastere §i evaluare

Imobilizarile necorporale achizitionate de catre Societate si care au durate de viata utild determinate sunt
evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate.

(ii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul caruia i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru
fondul comercial §i marcile generate intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care
sunt suportate.

(iii) Amortizarea imobilizarilor necorporale
Amortizarea este calculatd pentru costul activului minus valoarea reziduala.

Amortizarea este recunoscutd in profit sau pierdere utilizand metoda liniard pentru durata de viata utila
estimatd pentru imobilizarile necorporale, altele decat fondul comercial, de la data la care sunt disponibile
pentru utilizare. Duratele de viatd utild estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative
sunt urmatoarele:

e software 4 ani.

Metodele de amortizare, duratele de viata utild si valorile reziduale sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an
financiar si sunt ajustate, daca este cazul.



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

(e) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta.

Costul stocurilor se bazeaza pe metoda primul intrat primul iesit (FIFO) pentru materiale si pe metoda
costului mediu ponderat (CMP) pentru materii prime, semifabricate si produse finite si include cheltuielile
efectuate pentru achizitia stocurilor, costurile de productie sau de prelucrare si alte costuri suportate pentru
a aduce stocurile in forma si in locatia prezenta.

In cazul stocurilor produse de Societate si a celor in curs de productie, costul include cota-parte
corespunzatoare a cheltuielilor administrative aferente productiei pe baza capacitatii operationale normale.

Valoarea realizabild netd este preful de vanzare estimat pe parcursul desfasurarii normale a activitatii
minus costurile estimate pentru finalizare si costurile necesare efectuarii vanzarii.

Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Societatii si cerinte de prezentare a informatiilor necesitd determinarea
valorii juste pentru activele si datoriile financiare si pentru cele nefinanciare. Valorile juste au fost
determinate in scopul evaluarii si/ sau prezentarii informatiilor in baza metodelor descrise mai jos.

Evaluarea la valoarea justa (In vigoare pentru situatiile financiare anuale aferente perioadelor
care incep la sau dupa 1 ianuarie 2013). IFRS 13 stabileste un cadru unic pentru toate evaluarile valorii
juste atunci cand valoarea justd este impusa sau permisa de Standardele Internationale de Raportare
Financiara. IFRS 13 descrie modul in care trebuie sid se masoare valoarea justd in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard atunci cand aceasta este impusd sau permisa de
Standardele Internationale de Raportare Financiara. Standardul nu introduce cerinte suplimentare de
evaluare a activelor si datoriilor la valoarea justa, dar nici nu elimind exceptiile de la evaluarea la valoarea
justa existente in standardul actual. Standardul contine informatii aditionale celor existente care sa permita
utilizatorilor situatiilor financiare sd evalueze metodele utilizate pentru evaluarile la valoarea justa si
efectul evaluarii asupra profitului sau pierderii sau asupra altor elemente ale rezultatului global pentru
evaludrile la valoarea justa care folosesc elemente neobservabile semnificative. Dupd cum am precizat §i
in situatiile financiare aferente anului 2012, IFRS 13 nu a avut un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare, deoarece metodele si ipotezele utilizate In prezent pentru a masura valoarea justa a activelor
sunt in conformitate cu IFRS 13. Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost
de catre Societate. Costul unui element de imobilizari corporale este format din pretul de cumparare,
inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciald si oricaror
costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa
poata fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din
constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de
livrare si manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale. Costul unui element de
imobilizari corporale construit de entitate include:

o costul materialelor si cheltuielilor directe cu personalul;

e alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la stadiul necesar utilizarii prestabilite;

e cand Societatea are obligatia de a muta activul si de a restaura spatiul aferent, o estimare a
costurilor de demontare si mutare a elementelor si de restaurare a spatiului in care acestea
au fost capitalizate;

e costurile indatorarii capitalizate.

SC BERMAS SA utilizeaza valoarea justd drept cost presupus pentru un element de imobilizari
corporale sau o imobilizare necorporala. In situatia de deschidere a pozitiei financiare, primele situatii
financiare ale entitatii intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, SC
BERMAS SA a prezentat pentru fiecare element din situatia de deschidere a pozitiei financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara: valoarea agregata a acelor valori juste
si ajustarea agregata a valorilor contabile raportate conform principiilor contabile anterioare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta reprezentand valoarea
justa la data reevaluarii minus orice amortizare cumulata ulterior si orice pierderi cumulate din depreciere.
Echipamentele, instalatiile tehnice si masini si mijloacele de transport sunt evidentiate utilizand metoda
costului presupus aceasta reprezentand valoarea justd la data ultimei reevaluarii (31 decembrie 2010)
efectuata la data tranzitiei.
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Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

Valoarea justd se bazeaza pe cotatii de preturi din piata, ajustate, dacd este cazul, astfel incat sa
reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ.
Reevaluarile sunt efectuate de evaluatori specializati, membri ANEVAR. Frecventa reevaludrilor este
dictata de dinamica pietelor carora le apartin terenurile si cladirile detinute de Societate.

Pentru a Tmbunatati consecventa si comparabilitatea evaluarilor la valoarea justa si a informatiilor
prezentate, IFRS 13 stabileste o ierarhie a valorii juste prin care datele de intrare utilizate in tehnicile de
evaluare a valorii juste sunt clasificate pe trei nivele:

e nivelul 1 — preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice la care
entitatea are acces la data raportarii;

e nivelul 2 — date de intrare altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1 care sunt observabile
pentru activul sau datoria respectiva, fie direct, fie indirect;

e nivelul 3 — date de intrare care nu sunt bazate pe date observabile din piata.
Date de intrare de nivel 1
e preturile cotate pe o piata activa pentru elemente identice reflectd cel mai bine valoarea justa;

e 1n cazul in care existd un pret de nivel 1, o entitate trebuie sa utilizeze acest pret pentru evaluarea la
valoarea justa. Exceptiile includ:

v entitate poate utiliza, in anumite cazuri, o metodologie alternativa de stabilire a preturilor care nu
se bazeaza exclusiv pe preturile cotate disponibile ci mai degraba pe relatia titlurilor cu alte titluri
de referintd cotate (de exemplu, stabilirea valorii juste pe baza unei matrice de stabilire a
pretului);

v" in anumite circumstante, pretul cotat pe o piatd activd poate fi diferit de valoarea justa la data
evaluarii (de exemplu, atunci cand evenimente semnificative au loc dupa inchiderea pietei, dar
inainte de data evaluarii).

Date de intrare de nivel 2
e datele de intrare de nivel 2 includ:
v’ preturi cotate pe piete active pentru active sau datorii similare;
v preturi cotate pe piete care nu sunt active pentru active sau datorii similare sau identice;

v" date de intrare observabile altele decét preguri cotate pentru activ sau datorie (de exemplu: rate de
dobanda si curbe de rentabilitate, volatilitdti, plati in avans, rate de default);

v" date de intrare rezultate in principal din sau coroborate cu date observabile de pe piatd, prin
corelare sau alte mijloace;

e 0 ajustare a datelor de intrare de nivel 2 care nu se bazeaza pe date observabile si este semnificativa
pentru intreaga evaluare conduce la o evaluare de nivel 3.

Date de intrare de nivel 3

e obiectivul evaluarii la valoarea justa nu se modificd atunci cand valoarea justd este evaluatd pe baza
datelor de intrare neobservabile;

o datele de intrare neobservabile trebuie sa reflecte ipotezele pe care participantii la piata le utilizeaza
in stabilirea pretului activului sau a datoriei, inclusiv ipotezele referitoare la risc;

e 0 entitate trebuie sd determine datele de intrare neobservabile folosind cele mai bune informatii
disponibile, care pot cuprinde si date proprii ale entitatii.

Dupa cum am precizat si in situatiile financiare ale anului 2014, anumite politici contabile ale Societatii si
cerinte de prezentare a informatiilor necesitd determinarea valorii juste pentru activele si datoriile
financiare si pentru cele nefinanciare. Valorile juste au fost determinate in scopul evaluarii si/ sau
prezentarii informatiilor in baza metodelor descrise mai jos. Atunci cand e cazul, informatii suplimentare
cu privire la ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste sunt prezentate in notele specifice activului
sau datoriei respective.
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Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

Creantele pe termen scurt, care nu au o rata a dobanzii stabilita, sunt evaluate la valoarea initiald a
facturii, dacd efectul actualizarii este nesemnificativ. Valoarea justd este determinatd la recunoastere
initiald i in scopuri de prezentare, la fiecare data de raportare

Atunci cand e cazul, informatii suplimentare cu privire la ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste
sunt prezentate in notele specifice activului sau datoriei respective.

(i) Imobilizari corporale

Valoarea justd a terenurilor si cladirilor se bazeaza pe metoda pietei utilizand preturi de piatd cotate pentru
elemente similare, atunci cind acestea sunt disponibile.

(ii) Imobilizdri necorporale

Valoarea justd a imobilizari necorporale se bazeazd pe fluxurile de trezorerie actualizate care se
preconizeaza a fi generate ca urmare a utilizarii §i in cele din urma a vanzarii acestor active.

(iii) Stocuri

Valoarea justd a stocurilor este determinata pe baza pretului de vanzare estimat ce ar putea fi obtinut pe
parcursul desfasurarii normale a activitatii, minus costurile estimate cu finalizarea si vanzarea si o marja
rezonabila de profit bazatd pe efortul necesar pentru finalizarea si vanzarea stocurilor.

(iv) Creante comerciale si alte creante

Valoarea justd a creantelor comerciale si a altor creante este estimatd ca valoarea prezenta a fluxurilor de
trezorerie viitoare, actualizate cu rata de dobanda a pietei la data raportarii.

Creantele pe termen scurt, care nu au o ratd a dobanzii stabilita, sunt evaluate la valoarea initiala a facturii,
daca efectul actualizarii este nesemnificativ. Valoarea justd este determinata la recunoastere initiala, si, in
scopuri de prezentare, la fiecare datd de raportare anuala

(f) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarile contabile ale activelor nefinanciare ale Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat
activele de natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica
existenta indiciilor de depreciere. Dacad exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a
activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabild a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar si care in mod
independent fata de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxuri de numerar.
Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati. Pentru
determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare preconizate de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daca s-a produs o
schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se reia
doar 1n cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste valoarea contabild care s-ar fi calculat,
netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(g) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
catre Adunarea Generald a Actionarilor. Dividendele declarate inaintea datei de raportare sunt inregistrate
ca obligatii la data raportarii.

Dividendele repartizate detinatorilor de actiuni, propuse sau declarate dupa perioada de raportare, precum
si celelalte repartizari similare efectuate din profitul determinat in baza IFRS si cuprins in situatiile
financiare anuale, nu trebuie recunoscute ca datorie la finalul perioadei de raportare.

12



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

(h) Rezerve din reevaluare

Reevaluarile sunt efectuate cu suficientd regularitate, astfel incat valoarea contabila sa nu difere substantial
de cea care ar fi determinatd folosind valoarea justa de la data bilantului. In acest sens, Societatea a
efectuat reevaluarea terenurilor si a cladirilor cu evaluatori independenti la 31 decembrie 2012.

Diferenta dintre valoarea rezultatd in urma reevaluarii si valoarea contabild netd a imobilizarilor corporale
este prezentata la rezerva din reevaluare, ca un sub-element distinct in "Capitaluri proprii".

Daca rezultatul reevaludrii este o crestere fata de valoarea contabild neta, atunci aceasta se trateaza astfel:
ca o crestere a rezervei din reevaluare prezentatd in cadrul capitalurilor proprii, dacid nu a existat o
descrestere anterioara recunoscutd ca o cheltuiald aferentd acelui activ sau ca un venit care s compenseze
cheltuiala cu descresterea recunoscuta anterior la acel activ.

Daca rezultatul reevaludrii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateaza ca o cheltuiald cu
intreaga valoare a deprecierii atunci cand in rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scadere a rezervei din reevaluare cu minimul dintre valoarea
acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala diferentd ramasa neacoperita se inregistreaza ca o
cheltuiala.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este transferat la rezultatul reportat atunci cand
acest surplus reprezintd un castig realizat. Castigul se considera realizat pe masura amortizarii activului
pentru care s-a constituit rezerva din reevaluare respectiv la scoaterea din evidenta a acestuia daca nu a fost
integral amortizat. Nici o parte din rezerva din reevaluare nu poate fi distribuitd, direct sau indirect, cu
exceptia cazului 1n care activul reevaluat a fost valorificat, situatie In care surplusul din reevaluare
reprezinta castig efectiv realizat.

Incepand cu 1 mai 2009, ca urmare a modificarilor survenite in legislatia fiscala, rezervele din reevaluare
inregistrate dupd 1 ianuarie 2004 devin taxabile pe masura amortizarii mijlocului fix respectiv. In
consecintd, Societatea a inregistrat o datorie cu impozitul amanat aferenta acestei diferente din reevaluare
care se regaseste in valoarea mijlocului fix.

(i) Rezerve legale

Rezervele legale se constituie in proportie de 5% din profitul brut statutar de la sfarsitul anului pana cand
rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social nominal (statutar) varsat in conformitate cu
prevederile legale. Aceste rezerve sunt deductibile la calculul impozitului pe profit si nu sunt distribuibile
decat la lichidarea Societatii.

(j) Parti afiliate

Partile se considera afiliate in cazul 1n care una din parti are posibilitatea de a controla in mod direct sau
indirect, sau de a influenta iIn mod semnificativ cealaltd parte fie prin detinere sau in baza unor drepturi
contractuale, relatii familiale sau de altd naturd, asa cum sunt definite in IAS 24 | Prezentarea informatiilor
privind partile afiliate”.

(k) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurdrile sociale.
Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in
situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurarile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societatii sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii determinate al
Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei atunci
cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajatd in niciun sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are niciun fel de alte
obligatii in acest sens. Societatea nu este angajatd In niciun alt sistem de beneficii post pensionare.
Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.
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Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

(I) Venituri
(i) Vinzarea bunurilor

Veniturile din vanzarea bunurilor in cursul activitatilor curente sunt evaluate la valoarea justa a
contraprestatiei incasate sau de incasat, minus retururi, reduceri comerciale si rabaturi pentru volum.
Veniturile sunt recunoscute atunci cand exista dovezi convingatoare, de regula sub forma unui contract de
vanzare executat, iar riscurile si avantajele ce decurg din proprietatea bunurilor sunt transferate in mod
semnificativ cumparatorului, recuperarea contraprestatiei este probabild, costurile aferente si retururile
posibile de bunuri pot fi estimate credibil, entitatea nu mai este implicatd in gestionarea bunurilor vandute,
iar marimea veniturilor poate fi evaluatd In mod credibil. Dacad este probabil ca anumite reduceri sau
rabaturi sa fie acordate iar valoarea acestora poate fi evaluatd in mod credibil, atunci acestea sunt
recunoscute ca o reducere a veniturilor pe masura ce sunt recunoscute vanzarile.

(ii) Prestarea serviciilor

Veniturile din prestari de servicii se inregistreaza in contabilitate pe masura efectudrii acestora. Prestarea
de servicii cuprinde inclusiv executarea de lucrari si orice alte operatiuni care nu pot fi considerate livrari
de bunuri.

Stadiul de executie al lucrarii se determind pe baza de situatii de lucrari care insotesc facturile, procese-
verbale de receptie sau alte documente care atesta stadiul realizarii si receptia serviciilor prestate.

(m) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi aferente fondurilor investite si alte venituri financiare.
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere in baza contabilitatii de angajamente,
utilizdnd metoda dobénzii efective.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferentd imprumuturilor si alte cheltuieli financiare.
De 1a 01.01.2014 discounturile de natura financiara sunt inregistrate pe cheltuieli financiare.

Toate costurile indatorarii care nu sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau producerii activelor cu
ciclu lung de fabricatie sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere utilizand metoda dobanzii
efective.

Cagtigurile si pierderile din diferente de schimb valutar privind activele si datoriile financiare sunt
raportate pe o bazd netd fie ca venit financiar fie ca si cheltuiald financiara in functia de fluctuatiile
valutare: castig net sau pierdere neta.

(n) Impozit pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului global
daca impozitul este aferent elementelor de capital.

(i) Impozitul curent

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportérii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

(ii) Impozitul amdnat

Impozitul aménat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare
ce apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora,
folositad pentru raportare 1n situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sia fie aplicabile
diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele curente cu impozitul si daca acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi
autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autoritati fiscale diferite dar care doresc
sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizand o baza netd sau activele si
datoriile aferente vor fi realizate simultan.
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Creanta privind impozitul aménat este recunoscutd de Societate numai in masura in care este probabila
realizarea de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta privind
impozitul améanat este revizuita la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuatd in masura in care
beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de
dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu obligatia de plata a dividendelor.

(iii) Expuneri fiscale

Pentru determinarea valorii impozitului curent si a celui amanat, Societatea ia in considerare impactul
pozitiilor fiscale incerte si posibilitatea aparitiei taxelor si dobanzilor suplimentare. Aceasta evaluare se
bazeaza pe estimari si ipoteze si poate implica o serie de rationamente cu privire la evenimentele viitoare.
Informatii noi pot deveni disponibile, determinand astfel Societatea sa isi modifice rationamentul in ceea
ce priveste acuratetea estimarii obligatiilor fiscale existente; astfel de modificari ale obligatiilor fiscale au
efect asupra cheltuielilor cu impozitele 1n perioada in care se efectueaza o astfel de determinare.

(o) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de
baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Societatii la
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat se
determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

(p) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate cu exceptia cazului in
care posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezintd beneficii economice este indepartata.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare, ci este prezentat atunci cand o intrare de
beneficii economice este probabila.

(q) Evenimente ulterioare

Situatiile financiare reflectd evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data raportarii sau cele care indica o posibild incidlcare a
principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustari). Evenimentele ulterioare sfargitului
de an ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note atunci cand sunt considerate
semnificative.

(r) Cifre comparative

Situatia pozitiei financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2015 prezintd comparabilitate cu
situatia pozitiei financiare pentru perioada incheiatd 31 decembrie 2014. Situatia rezultatului global la 31
decembrie 2015 prezintd comparabilitate cu situatia rezultatului global la 31 decembrie 2014.

(s) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd a societatii care furnizeaza anumite produse sau servicii (segment
de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si care
este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale altor segmente.

s) Noi standarde si interpretari

Au fost emise noi standarde, amendamente la standarde si interpretari, care nu au intrat Inca in vigoare
pana la 31.12.2015 sau care nu au fost adoptate de Uniunea Europeana (,,UE”), si care nu au fost aplicate
la intocmirea acestor situatii financiare.

In cadrul sectiunilor urmitoare sunt prezentate: lista standardelor noi, amendamentelor si interpretarilor
standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si de Uniunea
Europeand in vigoare la 31 decembrie 2015 si lista standardelor noi, amendamentelor si interpretarilor
standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate dar neadoptate inca de
Uniunea Europeana pana la 31.12.2015.
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() Standarde gi interpretiri adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate si de Uniunea Europeand in vigoare in perioada curentd

(a) IFRS 10 Situatii financiare individuale, IFRS 11 Asocieri in participatie, IFRS 12 Informatii de
prezentat privind interesele in alte entitati (2011)

IFRS 10 introduce un model unic de control pentru a determina daca o entitate in care s-a investit ar trebui
consolidata.

Conform IFRS 11, structura asocierilor in participatie, desi un punct important, nu mai este factorul
principal in determinarea tipului de asociere in participatie $i prin urmare, a modului de contabilizare
ulterioara.

Interesul Societatii intr-o asociere 1n participatie, care este un angajament in care partile au drepturi asupra
activelor si obligatii aferente datoriilor, va fi contabilizat pe baza interesului Societatii in respectivele
active si datorii.

Interesul Societatii intr-o asociere 1n participatie, care este un angajament in care partile au drepturi asupra
activelor nete, va fi contabilizat prin metoda punerii in echivalenta.

IFRS 12 reuneste intr-un singur standard toate cerintele de prezentare a informatiilor cu privire la
interesele unei entitati In filiale, asocieri In participatie, asociati si entitati structurate neindividuale.
Societatea evalueaza 1n prezent cerintele de prezentare in legatura cu interesele in filiale, asocieri in
participatie si entitati asociate si entitati structurate neindividuale, prin comparatie cu informatiile deja
prezentate. IFRS 12 solicita prezentarea de informatii cu privire la natura, riscurile si impactul financiar al
acestor interese.

Aceste standarde au intrat in vigoare pentru perioade anuale care incep la 1 ianuarie 2014, fiind permisa
aplicarea anticipata, cu conditia aplicarii simultane a lor, impreuna cu IAS 27 (2011) si IAS 28 (2011).

(b) Amendamente la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 — Entitati de investitii

Amendamente la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 prevad exceptii pentru cerintele de consolidare in
conformitate cu IFRS 10 si cer ca entitatile calificate drept entitati de investttii sa isi evaluaze investitiile in
entitdfi controlate, precum si in investitii In asociatii si in asocieri in participatie, la valoare justd prin
situatia individuala a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global, in loc sa le
consolideze. Exceptia de consolidare este obligatorie, unica exceptie fiind atunci cand o entitate de
investitii are o filiala care furnizeaza servicii legate de activitatile de investire ale entitatii de investitii,
cazul in care aceasta trebuie si consolideze filiala respectivi. In conformitate cu aceste elemente
esentiale, entitatea de investitii:

e obtine fonduri de la unul sau mai multi investitori, in scopul de a furniza acelor investitori servicii de
gestionare a investitiilor;

e se angajeaza in fata investitorilor sai ca scopul activitatii sale este de a investi fonduri numai pentru
castiguri din cresterea valorii capitalului, veniturile din investitii sau ambele;

e cuantifica si evalueaza performanta majoritatii investitiilor sale pe baza valorii juste.

De asemenea, Amendamentele prevad cerinte aditionale de prezentare pentru entitatile de investitii.
Aceste Amendamente au intrat in vigoare pentru perioade anuale care incep la 1 ianuarie 2014.
(c) 14S 27 (2011) Situatii financiare individuale

IAS 27 (2011) continua cerintele de contabilizare si prezentare existente in IAS 27 (2008) pentru situatiile
financiare individuale, cu cateva clarificari minore. De asemenea, prevederile existente in IAS 28 (2008) si
IAS 31 pentru situatii financiare individuale au fost incorporate in IAS 27 (2011). Standardul nu mai
abordeaza principiul de control sau cerintele cu privire la pregatirea situatiilor financiare consolidate, care
au fost Incorporate in IFRS 10 - Situatii financiare individuale.

Aceste Amendamente au intrat in vigoare pentru perioade anuale care au inceput la 1 ianuarie 2014, fiind
permisd aplicarea anticipata, cu conditia aplicarii simultane cu IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 si IAS 28
(2011).

(d) IAS 28 (2011) Investitii in entitatile asociate §i in asocierile in participatie

IAS 28 (2011) a suferit un numar limitat de modificari. Conform acestora, o entitate trebuie sa aplice IFRS

.....
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parte a investitiei intr-o entitate asociatd sau intr-o asociere in participatie care indeplineste criteriile pentru
a fi clasificatd drept detinutd in vederea vanzarii. Orice parte pastratd dintr-o investifie intr-o entitate
asociatd sau intr-o asociere in participatic care nu a fost clasificatd drept detinutd in vederea vanzarii
trebuie sa fie contabilizatd utilizind metoda punerii in echivalentd panad cand are loc cedarea partii care
este clasificatd drept detinutd 1n vederea vanzarii. Dupd ce are loc cedarea, o entitate trebuie sa
contabilizeze orice interes pastrat intr-o entitate asociatd sau intr-o asociere in participatie prin metoda
punerii in echivalenta.

Anterior, IAS 28 (2008) si IAS 31 specificau ca incetarea influentei semnificative sau a controlului in
comun cereau reevaluarea oricarui interes pastrat in investitie, chiar dacd influenta semnificativa era
urmatd de control. IAS 28 (2011) solicita ca in astfel de scenarii interesul ramas in investitii sd nu fie
reevaluat.

Aceste Amendamente au intrat n vigoare pentru perioade anuale care au inceput la 1 ianuarie 2014,
fiind permisa aplicarea anticipata, cu conditia aplicarii concomitente cu IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 si IAS
27 (2011)

e) Amendamentele la IAS 32 Instrumente financiare: prezentare - Compensarea activelor financiare si
a datoriilor financiare (in vigoare pentru situatiile financiare anuale aferente perioadelor care au inceput la
sau dupda 1 ianuariec 2013) au fost publicate de catre Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate in data de 16 decembrie 2011. Amendamentele ofera clarificari privind aplicarea regulilor de
compensare §i se concentreaza pe patru aspecte principale (a) semnificatia expresiei ,,are In prezent un
drept legal de compensare”; (b) existenta intentiei de decontare in baza netd sau de realizare simultana; (c)
compensarea sumelor reprezentand garantii; (d) unitatea de cont pentru aplicarea cerintelor de compensare.

f) Amendamentele la IAS 36 Deprecierea activelor — valoarea recuperabila pentru active nefinanciare
limiteaza obligatia de a prezenta valoarea recuperabila a activelor in cazul in care valoarea respectiva este
bazata pe valoarea justd minus costurile asociate cedarilor, la activele depreciate.

g) Amendamentele la IAS 39 intitulate Novatia instrumentelor derivate si continuarea contabilitatii de
acoperire impotriva riscurilor are ca obiectiv de a oferi ajutor in situatiile in care un instrument financiar
derivat, care a fost desemnat ca instrument de acoperire Impotriva riscurilor, este novat de la o contraparte
la o contraparte centrald, ca o consecintd a unor acte cu putere de lege sau a unor norme administrative. Un
asfel de ajutor Inseamna ca, indiferent de novatie contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor poate
continua, fapt care nu ar fi permis in absenta unui amendament.

h) IFRIC 21 Cotizatii ofera indrumadri cu privire la momentul in care trebuie recunoscutd o datorie de
a plati o cotizatie care este contabilizatd in conformitate cu IAS 37. Interpretarea defineste o taxa si
precizeaza cd, evenimentul generator care dd nastere la raspundere este activitatea care care declanseaza
plata taxei, astfel cum sunt identificate prin legislatie. Totodatd oferd indrumari privind modul in care
diferite aranjamente de taxare ar trebui contabilizate , in special, clarifica faptul ca, un eveniment generator
care obligd si da nastere unei datorii privind plata unui impozit este, este acea activitate prevazutda in
legislatia relevant, care determind plata unui impozit.

i) Completari fata de IAS 19 “Beneficiile angajatilor) — planuri de beneficii definite: contributiile
angajatilor) in vigoare pentru peioadele anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2014

i) Imbundtdtirile anuale aduse IFRS Ciclul 2010-2012 cu modificari ce au intrat in vigoare la sau
dupa 1 iulie 2014, Comisia Europeanda a adoptat in 17.12.2014 Regulamentul (UE) nr 2015/2008 de
modificare a Regulamentului (CE) nr 1126/2008 de adoptare a anumitor standarde internationale de
contabilitate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste Standardele internationare de raportare financiarda 2, 3 si 8 si Standardele
Internationale de Contabilitate 16, 24 si 38. Acest regulament este aplicabil cel tarziu de la data inceperii
primului exercitiu financiar care debuteaza la sau dupa 1 februarie 2015.

» IFRS 2 Plata pe bazi de actiuni: modificd definitia conditiei de intrare in drepturi si a conditiei
de piatd si adauga definitii pentru conditia de performanta si conditia de servicii ( care anterior
erau incluse in definitia conditiilor de intrare in drepturi)
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» IFRS 3 Combinare de intreprinderi: clarificad faptul ca, o contraprestatie contigenta intr-o
achizitie de intreprinderi care nu este clasificatd drept capitaluri proprii este evaluata ulterior la
valoarea justd prin profit sau pierdere indiferent de daca intra sau nu in domeniul de aplicare a
IFRS 9 Instrumente financiare

» IFRS 8 Segmente de activitate : prevede ca, o entitate sd prezinte rationamentele emise de
membrii cadrelor de conducere atunci cand acestia pun in aplicare criteriile de agregare pentru
segmentele de activitate si clarificd faptul cd, o entitate trebuie sd prezinte numai reconcilieri
ale totalului activelor segmentelor raportabile cu activele entitatii daca activele segmentelor
sunt raportate cu regularitate

» 1AS 16 Imobilizari corporale: imbunatatirea clarifica faptul cd, la momentul reevaludrii unui
element de imobilizari corporale, valoarea contabilda brutd este astfel ajustatd astfel incat sa
corespunda valorii de reevaluare a valorii juste

» IAS 24 Prezentarea informatiilor privind partile afiliate: imbunatatirea clarifica faptul ca, o
entitate care furnizeaza servicii de personal-cheie de conducere pentru entitatea care raporteaza
este o parte afiliata a entitatii care raporteaza

» IAS 38 Imobilizari necorporale: imbunatatirea clarifica faptul ca, la momentul reevaluarii unei
imobilizari necorporale, valoarea contabild brutd este ajustatd asfel incat sa corespunda valorii
de reevaluare a valorii juste

k) Imbunatdtirile anuale ale IFRS — Ciclul 2011 — 2013 care reprezinti o colectie de modificari ale
IFRS. Modificarile au intrat in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2014.

» IFRS 3 Combinari de intreprinderi: aceasta imbunatatire clarifica faptul ca, IFRS 3 exclude din
sfera sa de aplicare formarea unei asocieri in participatie in cadrul situatiilor financiare ale
asocierii in participatie in sine

» IFRS 13 Evaluarea la valoarea justd: aceasta imbunatatire clarifica faptul ca, aria exceptiei
privind portofoliul astfel cum este definitd la punctul 52 al IFRS 13 include toate contractele
imobilizate conform ariei de aplicabilitate a IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si
evaluare sau IFRS 9 Instrumente financiare, indiferent daci indeplinesc sau nu definitia
activelor financiare conform definitiei din IAS 32 Instrumente financiare: prezentare

» 1AS 40 Investitii imobiliare: aceastda imbunatatire clarifica faptul ca, pentru a determina daca o
anumitd tranzactie indeplineste atat definitia unei combinari de intreprinderi conform definitiei
IFRS 3 Combinari de intreprinderi cat si a unei investitii imobiliare, trebuie ca aplicarea celor
doua standarde sa se realizeze independent unul de celalalt.

(ii) Standarde si interpretari adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate dar
neadoptate incd de Uniunea Europeand

In prezent, standardele Standardele Internationale de Contabilitate adoptate de Uniunea Europeani nu
difera semnificativ de standardele adoptate de Comitetul de Standarde Internationale de Contabilitate, cu
exceptia urmatoarelor standarde, amendamente la standardele existente si interpretdri, care nu au fost
aprobate pentru utilizare la data aprobarii situatiilor financiare:

o [FRS 9 Instrumente financiare (aplicabil perioadelor anuale care incep la 1 ianuarie 2015 sau ulterior
acestei date). Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere §i
evaluare care se refera la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare. Standardul elimina categoriile
prevazute in IAS 39: detinute pana la scadentd, disponibile pentru vanzare si credite si creante. Standardul
prevede doud categorii de clasificare a activelor financiare la recunoasterea initiala: (a) active financiare
evaluate la cost amortizat; sau (b) active financiare evaluate la valoare justa. Un activ financiar este evaluat
la cost amortizat daca urmatoarele doud conditii sunt indeplinite: activul este detinut in cadrul unui model
de afaceri pentru colectarea fluxurilor de numerar si caracteristicile contractuale prevad date specifice
pentru incasari reprezentdnd exclusiv plati de principal si dobanda la principalul in sold. Castigurile si
pierderile din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare justd sunt recunoscute in profit sau
pierdere, cu exceptia acelora care reprezinta investitii in instrumente de capital care nu sunt detinute in
vederea tranzactionarii; IFRS 9 permite, la recunoasterea initiald, alegerea optiunii irevocabile de a
prezenta modificarile de valoare justa in alte elemente ale rezultatului global.
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Nici o suma recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global nu va putea fi reclasificata in profit sau
pierdere la o data viitoare.

Societatea nu se asteaptd ca modificarea IFRS 9 sa aibd un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare.

o Amendamentele la IFRS 9 Instrumente financiare (aplicabile perioadelor anuale care incep la 1
ianuarie 2015 sau ulterior acestei date). Amendamentele din 2010 la IFRS 9 inlocuiesc prevederile din
IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare, care se refera la clasificarea si evaluarea
datoriilor financiare gi la recunoasterea activelor financiare si a datoriilor financiare. Standardul pastreaza
aproape toate cerintele existente ale IAS 39 privind clasificare si evaluarea datoriilor financiare si de
recunoasterea activelor financiare si a datoriilor financiare. Standardul prevede ca valoarea modificarii
valorii juste care poate fi atribuitd modificarilor in riscul de credit al datoriei financiare desemnata la
recunoasterea initiald ca fiind evaluata la valoarea justd prin profit sau pierdere, sa fie prezentata in alte
elemente ale rezultatului global, iar partea ramasa din valoarea totala a castigului sau a pierderii sa fie
inclusa in profit sau pierdere. Cu toate acestea, daca aceasta cerintd creeaza sau amplificd o neconcordanta
contabild cu efect In profit sau pierdere, atunci intreaga modificare a valorii juste este prezentatd in alte
elemente ale rezultatului global. Sumele prezentate in alte elemente ale rezultatului global nu sunt
reclasificate ulterior 1n profit sau pierdere, dar pot fi transferate in cadrul capitalurilor proprii. Datoriile
financiare derivate care sunt legate si care trebuie si fie decontate prin livrarea unui instrument de
capitaluri proprii necotat a carui valoare justa nu poate fi evaluatd in mod credibil trebuie sa fie evaluate la
valoare justa 1n conformitate cu IFRS 9.

o [FRS 14 Reglementarea conturilor amdnate — standardul intra in vigoare pentru perioade anuale
incepand la sau dupa 1 ianuarie 2016. IFRS 14 permite entitdtilor care adopta pentru prima datd IFRS sa
continue sa recunoasca sumele aferente tarifelor reglementate in conformitate cu cerintele practicilor
entitatilor care aplica IFRS si care nu recunosc aceste sume, standardul prevede ca efectul reglementarii
tarifelor sa fie prezentat separat de alte elemente. O entitate care intocmeste deja situatii financiare in
conformitate cu IFRS nu este eligibild pentru aplicarea standardului.

o [FRS 15 Venituri din contracte cu clientii se va aplica pentru exercitiile financiare care incep dupa 1
ianuarie 2017, aplicare anticipata fiind permisa entitatilor care aplica IFRS si va inlocui IFRS 11 Contracte
de constructii, IAS 18 Venituri si interpretarile IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC18 si SIC 31. Obiectivul
urmarit prin emiterea acestui standard constd in formularea unui model comun de recunoastere a
veniturilor aplicabil contractelor cu clientii indiferent de industria in care activeaza entitatile, care sa creeze
premisele pentru asigurarea comparabilitatii. Principiul de baza al acestui standard constd in faptul ca
recunoasterea veniturilor trebuie sd descrie transferul bunurilor si serviciilor cétre clienti iar evaluarea
acestora trebuie sa reflecte contraprestatia la care se asteaptd sa fie indreptdtitd entitatea in schimbul
ecestor bunuri si servicii. Cerintele IFRS 15 se aplicd contractelor cu clientii care indeplinesc anumite
conditii. Un contract este definit de standard drept un acord intre doud sau mai multe parti care da nastere
unor drepturi si obligatii executorii. O entitate contabilizeazd un contract cu un client daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii :

a) Partile au aprobat contractul si sunt de acord sa 1si onorze obligatiile

b) Entitatea poate identifica drepturile fiecarei parti cu privire la bunurile si serviciile transferate

c) Entitatea poate identifica termenii de plata privind bunurile si serviciile transferate

d) Contractul are substantd comerciala

e) Este probabil ca enitatea sa colecteze contraprestatia la care este indreptatita in schimbul bunurilor
si serviciilor transferate clientului.

Contraprestatia primita de entitate de la un client poate fi recunoscuta drept venit doar daca are loc
unul din urmatoarele evenimente:

a) Entitatea nu mai are obligatii restante de a transfera bunuri sau servicii clientului si toatd sau
majoritatea contraprestatiei promisa de client a fos primita si nu este returnabila

b) Contractul a fost executat si contraprestatia primita de la client nu este returnabila.

Orice contraprestatie primitd de la un client este recunoscutd drept datorie panda la momentul
indeplinirii conditiilor. Daca la inceputul contractului acesta imdeplineste conditiile pentru a fi contabilizat
ca ca un contract conform IFRS 15, entitatea nu va reevalua incadrarea sa decat daca exista indicii cu
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privire la o schimbare semnificativa a faptelor si circumstantelor initiale. Modificarea contractului este
tratatd ca un contract separat sau ca o ajustare a contractului initial.

imbunititiri ale IFRS

Imbunatatirile anuale ale IFRS-urilor 2014 (emise la 25 septembrie 2014 si aplicabile pentru
perioadele ulterioare 1 ianuarie 2016). Modificarile impacteazd 4 standarde. IFRS 5 a fost modificat
pentru a clarifica schimbarea referitoare la la modul de vanzare (reclasificarea de la active detinute in
vederea vanzarii ” la "active detinute pentru distribuire ” sau invers) nu constituie o modificare a unui plan
de distribuire sau vanzare, si nu trebuie sa fie contabilizata ca atare.

Modificarea pentru IFRS 7 adaugd clarificari suplimentare pentru a ajuta managementul in
stabilirea dacd un contract de administrare a unui activ financiar care a fost transferat presupune o
implicare continud, in sensul in sensul prezentirii impuse de IFRS 7. Amendamentul clarifica, de
asemenea, faptul cd, informatiile prezentate privind compensarea conform IFRS 7 nu sunt necesare in mod
special pentru toate perioadele intermediare, cu exceptia cazului In care sunt solicitate conform IAS 34.

Amendamentul la IAS 19 clarificd faptul ca, pentru obligatiile privind beneficiile postangajare,
deciziile privind rata de actualizare, existenta pe piatd a obligatiunilor corporative, sau obligatiunile
guvernamentale utilizate ca baza, trebuie sd se bazeze pe moneda in care obligatiile sunt exprimate si nu
pe moneda locald a tarii In care acestea apar. IAS 34 solicitd o refernta Incrucisata intre situatiile financiare
interimare si ”informatii prezentate in altd parte decat in raportul financiar interimar”.

Modificarile aduse la IAS 1 ”Prezentarea situatiilor financiare (emis in decembrie 2014 si aplicabil
pentru perioadele ulterioare 1 ianuarie 2016). Standardul a fost modificat pentru a clarifica conceptul
pragului de semnificatie si explicd faptul cd, o entitate nu trebuie sd facd o prezentare specificad daca
informatiile care rezultd din aceasta nu sunt semnificative, chiar daca IFRS contine o listd de cerinte
specifice sau cerinte minime de prezentare. Standardul prevede de asemenea noi orientdri privind
prezentarea subtotalurilor din situatiile financiare: trebuie sa fie alcatuite din elemente recunoscute si
evaluate 1n conformitate cu IFRS; sa fie prezentate si etichetate intr-un mod clar si usor de inteles; sa fie in
concordanta de la o perioada la alta si sa nu fie afigsate cu mai mare importanta decat subtotalurile

4. Raportarea pe segmente

Din punct de vedere al segmentelor de activitate, societatea nu identificd componente distincte
din punct de vedere al riscurilor si beneficiilor asociate.

Factorii utilizati pentru identificarea segmentelor raportabile: s-au identificat segmentele
ca, componente distincte ale societafii care furnizeaza anumite produse sau servicii (segment de
activitate) sicare sunt supuse la riscuri si beneficii diferite de cele ale altor segmente. Raportarea
pe segmente de activitate se face Intr-un mod consecvent cu raportare internd catre principalul factor
decizional operational. Principalul factor decizional operational care este responsabil cu alocarea resurselor
si evaluarea performantei segmentelor de activitate a fost identificat ca fiind Consiliul de administratie care
ia deciziile strategice.

Vanzari pe produse Exercitiul financiar
2015
Productia vanduta, din care: 24.215.956
- vanzari bere 23.895.171
-vanzari semifabricate 800
- vanzari produse reziduale 294.184
- prestari servicii 25.801
Total 24.215.956
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SC BERMAS SA nu raporteaza separat informatiile pe segmente de activitate Intrucat veniturile
obtinute din pricipalul sector de activitate ,,producerea si comercializarea berii” reprezinta peste 98% din
total venituri.

Cifra de afaceri neté Inregistratd la 31.12.2015 este de 24.215.956 lei si reprezintd in proportie de
98,68% produsul bere, diferenta de 1,32% reprezentand vanzarile de subproduse si prestari servicii.

5. Imobilizari corporale

Terenuri Cladiri Instalatii Alte Mijloace Total
tehnice si instalatii, fixe in curs
magini utilajesi  de executie
in lei mobilier
Cost
Soldul la 31 decembrie 2014 1,774,100 7,232,440 15,823,281 143,379 24,973,200
Intrari 333,448 42,104 240 375,792
Transferuri prin punere in functiune 240 240
Scaderi din reevaluare -
Tesiri 74,193 5,484 240 79,917
Soldul la 31 decembrie 2015 1,774,100 7,232,440 16,082,776 179,999 0 25,269,315
Amortizarea acumulatd
Soldul la 31 decembrie 2014 (4,798,290) (4,571,459) (53,789) (9,423,538)
Cheltuiala (285,286) (1,133,034) (19,038) (1,437,358)
Scaderi din reevaluare -
Amortizare iesiri (73,582) (5,484) - (79,066)
Soldul la 31 decembrie 2015 (5,083,576) (5,630,911) (67,343) - (10,781,830)
Valoarea contabila netd
Soldul la 31 decembrie 2014 1,774,100 2,434,150 11,251,822 89,590 15,549,662
Soldul la 31 decembrie 2015 1,774,100 2,148,864 10,451,865 112,656 0 14,487,485

O parte din imobilizarile corporale ale Societatii sunt ipotecate sau gajate pentru a garanta imprumuturile
luate de la banci.

BERMAS SA utilizeaza valoarea justd drept cost presupus pentru un element de imobilizari
corporale sau o imobilizare necorporala. In situatia de deschidere a pozitiei financiare, primele situatii
financiare ale entitétii intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, SC
BERMAS SA a prezentat pentru fiecare element din situatia de deschidere a pozitiei financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara: valoarea agregata a acelor valori juste
si ajustarea agregata a valorilor contabile raportate conform principiilor contabile anterioare. Prezentim in
continuare datele de intrare utilizate 1n realizarea evaluarilor:

Instalatii tehnice si

Cost Terenuri Cladiri masini
Soldul la 1 ianuarie 2011 751,661 6.644,923 28’,590,425
Reevaluare pt 2010 777,739 196,942 (16,436,299)
Reevaluare pt 2010 511,474
Intrari 506,845
lesiri (1,682)
Soldul la 31 decembrie 2011 1,529,400 6,841,865 13,170,763
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Amortizarea acumulata

Soldul la 1 ianuarie 2011 (3,593,456) (16,436,298)

Reevaluare pt 2010 (102,009) 16,436,298

Amortizarea in perioada (262.440) (1,199,054)

Amortizare iesiri 210

Soldul la 31 decembrie 2011 (3,957,905) (1,198,844)
Valoarea contabild neta

Soldul la 1 ianuarie 2011 751,661 3,051,467 12,154,127

Soldul la 31 decembrie 2011 1,529,400 2,883,960 11,971,919

Cost Terenuri Cladiri Instalatii t‘e lfnice s
masini

Soldul la 31 decembrie 2011 1,529,400 6,841,865 13,170,763

Reevaluare 244,700 74,279

Intrari 265,574

Tesiri

Soldul la 31 decembrie 2012 1,774,100 6,916,144 13,436,337
Amortizarea acumulata

Soldul la 31 decembrie 2011 (3,957,905) (1,198,844)

Cheltuiala (273,045) (1,217,485)

Cresteri din reevaluare (42,798)

Soldul la 31 decembrie 2012 (4,273,748) (2,416,329)
Valoarea contabild neta

Soldul la 31 decembrie 2011 1,529,400 2,883,960 11,971,919

Soldul la 31 decembrie 2012 2,642,396 11,020,008

1,774,100

In conformitate cu IAS 36, atat imobilizirile necorporale cit si imobilizirile corporale sunt
analizate periodic pentru a identifica daca sunt indicii de depreciere la data bilantului.

Daca valoarea contabild netd a unui activ este mai mare decat valoarea lui recuperabild, o
pierdere din depreciere este recunoscuta pentru a reduce valoarea netd contabild a activului respectiv la
nivelul valorii recuperabile. Dacd motivele recunoasterii pierderii din depreciere dispar in perioada
urmatoare, valoarea contabild netd a activului este majoratd pana la nivelul valorii contabile nete, care ar fi
fost determinata daca, nici o pierdere din depreciere nu ar fi recunoscuta.

SC BERMAS SA nu a inregistrat pierderi de depreciere, cheltuielile cu amortizarea si deprecierea
prezentate in Situatia rezultatului global reprezinta cheltuieli cu amortizarea in anul 2015 recunoscute in
contul de profit si pierdere fiind alocate In mod sistematic pe durata de viatd utild a imobilizarilor.
Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de catre
conducerea Entitatii la fiecare data de raportare si ajustate, daca este cazul. Referitor la ierarhia valorii
juste, datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt de nivelul 2
atat pentru anul 2014 cat si 2015.

Valoarea contabild pe clase de imobilizari, daca activele ar fi fost prezentate pe baza de cost se
prezinta astfel :
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Terenuri Cladiri  Instalatii Alte Mijloace Total
Cost tehni?e‘si ins‘tal‘atii‘, fixe in curs
masini utilaje si  de executie
mobilier
Soldul la 31 decembrie 2014 1,774,100 7,232,440 31,343,725 241,416 40,591,681
Intrari 333,448 42,104 240 375,792
Transferuri prin punere in functiune 240 240
Scaderi din reevaluare -
Tesiri 80,522 5,484 240 86,246
Soldul la 31 decembrie 2015 1,774,100 7,232,440 31,596,891 278,036 0 40,881,467
Amortizarea acumulata
Soldul la 31 decembrie 2014 (4,798,290) (20,375,314) (153,596) (25,327,200)
Cheltuiala (285,286)  (1,070,102) (26,639) (1,382,027)
Scaderi din reevaluare -
Amortizare iesiri (80,522) (5,484) - (86,006)
Soldul la 31 decembrie 2015 - (5,083,576) (21,364,894) (174,751) - (26,6023,221)
Valoarea contabila neta
Soldul la 31 decembrie 2014 1,774,100 2,434,150 10,968,411 87,820 0 15,264,481
Soldul la 31 decembrie 2015 1,774,100 2,148,804 10,231,997 103,285 0 14,258,246
6. Imobilizari necorporale
Cost Alte imobilizari Total
necorporale
Soldul 1a 31 decembrie 2014 123,347 123,347
Intrari -
Cedari/transferuri - -
Soldul 1a 31 decembrie 2015 123,347 123,347
Amortizarea acumulata
Soldul la 31 decembrie 2014 (83,609) (83,609)
Cheltuiala (21,675) (21,675)
Cedari/transferuri - -
Soldul 1a 31 decembrie 2015 (105,284) (105,284)
Valoarea contabila netd
Soldul la 31 decembrie 2014 39,738 39,738
Soldul la 31 decembrie 2015 18,063 18,063
7. Active financiare evaluate la cost
31 decembrie 2014 31 dec 2015
Fundatia Social-culturale “Victoria” Suceava 83,000 83,000
Total 83,000 83,000
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SC BERMAS SA detine active financiare rezultate din constituirea unui aport de 19,88% la
patrimoniul Fundatiei Social-Culturale ,,Victoria“ Suceava care a fost infiintata in anul 2002 si inscrisd in
Registrul Asociatiilor si Fundatiilor fara scop patrimonial, aceste imobilizari financiare fiind evaluate la
cost istoric. Aceste active financiare au fost reclasificate in anul 2015 ca Active financiare evaluate la cost
ca urmare a faptului ca, avand in vedere ca, durata fundatiei este pe termen nelimitat iar scopul ,,incheierea
de parteneriate cu autoritdtile administratiei publice, organizatii neguvernamentale si alte insitutii in scopul
realizarii unor activitati sociale, stiintifice si umanitare de interes local si regional” este actual si de
perspectiva, consiliul director nu si-a exprimat intentia de inchidere a fundatiei, fundatia fiind recunoscuta
ca fiind de utilitate publica. Din situatiile financiare transmise rezultd ca, isi desfisoara activitatea in mod
curent nefiind in stare de lichidare, aportul la capital fiind cel initial de la infiintare.

8. Stocuri

Productia in curs de executie

Materii prime si materiale consumabile
Produse finite si marfuri

Total

31 decembrie 2014 31 decembrie 2015

6,823,851 6,532,411
5,319,033 5,967,702

161,591 231,434
12,304,475 12,731,547

Activele de natura stocurilor se evalueaza la valoarea contabild, mai putin ajustarile pentru depreciere
constatate. Ajustarile pentru deprecierere recunoscute drept cheltuiala la finalul anului de raportare reprezinta
valoarea stocurilor fard miscare la nivelul anului 2014. In cazul in care valoarea contabild a stocurilor este mai
mare decit valoarea de inventar, valoarea stocurilor se diminueaza pand la valoarea realizabild netd, prin
constituirea unei ajustari pentru depreciere. Valoarea ajustarilor pentru stocurile fara miscare la 31.12.2015

este de 85.340,60 lei.

9. Creante comerciale

Clienti

Furnizori - debitori pentru cumparari de bunuri de natura

stocurilor
Avansuri acordate pt imobilizari corporale

Ajustari pentru deprecierea creantelor
TOTAL

10. Numerar si echivalente de numerar

Numerar in casierie
Conturi curente la banci
Avansuri de trezorerie
Alte valori

Total

11. Alte creante

Debitori diversi
Alte creante 1n legéaturd cu personalul
Ajustari pentru depreciere debitori diversi

Total

31 decembrie 2014 31 decembrie 2015

979,817 581,846
932,353 901,893
(262,489) (234,886)
1,649,681 1,248,853

31 decembrie 2014 31 decembrie 2015

7,015 4,455
94 984

12,764 3,350

19,873 8,789

31 decembrie 2014 31 decembrie 2015

1,230,194 973,093
72 232

(424,939) (757,157)

805,327 216,168
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Evaluarea pentru deprecierea creantelor este efectuata individual i se bazeaza pe cea mai buna
estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi primite.
Trimestrial si la sfarsitul exercitiului financiar 2015 in urma analizei clientilor incerti si debitorilor diversi cu
care ne aflam in litigiu s-a considerat necesara efectuarea unor ajustari in suma de 340.223,07 lei.

12. Capital social

Structura actionariatului societatii

Soldul 1a 31 decembrie 2015 Numar actiuni Suma (RON) (%)
Alti actionari 10,416,771 7,291,739.70 48.33%
Asociatia Victoria Bermas 6,653,009 4,657,106.30 30.87%
PAS Bermas 4,483,269 3,138,288.30 20.80%
Total 21,553,049 15,087,134 100%

Informatii cu privire la obiectivele, politicile si procesele de administrare a capitalului conform IAS
1.134 cu respectarea informatiilor care include IAS 1.135 informatii calitative cu privire la obiectivele,
politicile si procesele de administrare a capitalului entitatii inclusiv descrierea de capital pe care il
administreaza, modul in care sunt indeplinite obiectivele , date cantitative in ce priveste capitalul, schimbari
de la o perioada la alta.

Capitalul social al societatii la data de 31.12.2015 este 15.087.134,30 lei integral subscris si varsat
impartit in 21.553.049 actiuni nominative in valoare de 0,70lei. Actiunile societdtii sunt ordinare,
nominative, dematerializate, evidentiate prin inscriere in cont , evidenta acesora fiind pastrata de
Depozitarul Central SA Bucuresti. Actiunile sunt de valoare egald si oferad si acorda drepturi egale pentru
fiecare actiune.

Structura actionarilor ce detin peste 10% din capital este :

Soldul 1a 31 decembrie 2015 Numar actiuni Suma (RON) (%)
Asociatia Victoria Bermas 6,653,009 4,657,106.30 30.87%
PAS Bermas 4,483,269 3,138,288.30 20.80%
SC Vivat Construct SRL 2,845,862 1,992,103.40 13.20%

Rezervele legale ale societatii la 31.12.2015 sunt in suma de 2.540.213 lei ca urmare a constituirii
rezervei legale (5% din profitul contabil conform Legii 571/2003 cu modificarile si completarile
ulterioare i a Legii 31/1900 cu modificarile si completarile ulterioare.

Alte rezerve
SC BERMAS SA inregistreaza la 31.12.2014 in contul 1068 Alte rezerve suma de 3.141.606,26
avand urmatoarea componenta :

Rezerve retratare IFRS 554.644,00
Rezerve pentru dezvoltare 515.865,31
Alte rezerve O.G. 70 /1994 195.909,33
Alte rezerve H.G. 40/2002 635.870,11
Rezerve capiatalizare dividende 1.183.023,22
Alte reserve Legea55/1995, Decret 834/1991 56.294,29
TOTAL 3.141.606,26

SC BERMAS SA finregistreaza la 31.12.2015 in contul 1068 Alte rezerve suma de 3.155.260,90
avand urmatoarea componenta :

Rezerve retratare IFRS 554.644,00
Rezerve pentru dezvoltare 529.519,95
Alte rezerve O.G. 70 /1994 195.909,33
Alte rezerve H.G. 40/2002 635.870,11
Rezerve capitalizare dividende 1.183.023,22
Alte reserve Legea55/1995, Decret 834/1991 56.294,29
TOTAL 3.155.260,90
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13. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2015 sunt detaliate in tabelul urmator:

31 decembrie 2015 Active Datorii Net
Imobilizari corporale 1.422.790 - 1.422.790
Stocuri (85.341) - (85.341)
Creante comerciale (33.319) - (33.319)
Alte creante (75.650) - (75.650)
Total 1.228.480 1.228.480
Diferente temporare nete — cota 16% 1.228.480

Datorii privind impozitul amanat 196.557 lei

14. Datorii comerciale

Descriere 31 decembrie 2014 31 dec 2015
Datorii comerciale 1,272,530 697,726
TOTAL 1,272,530 697,726

Alte datorii

Descriere 31 decembrie 2014 31 dec 2015
Creditori diversi si alte datorii 504,874 570,072
Datorii catre bugetul de stat 345,044 529,399
Datorii catre angajati 150,799 170,025
Creante fatd de bugetul de stat (110,719) (142,283)
TOTAL 889,998 1,127,213

15. imprumuturi pe termen scurt la binci

Descriere 31 decembrie 2014 31 decembrie 2015
Imprumuturi pe termen scurt banci 4,427,072 3,637,054
TOTAL 4,427,072 3,637,054
Banca 31 decembrie 2014 31 decembrie 2015
Raiffeisen Bank Suceava 1,864,485 1,643,396

BRD Suceava 2,047,157 1,992,598

BCR Suceava 515,430 1,060
TOTAL 4,427,072 3,637,054

La 31 decembrie 2015, datoriile pe termen scurt citre banci se referd la urmatoarele:

descoperire de cont la BRD Suceava garantatd de 2.500.000 lei. Suma aflata in sold la 31.12.2015
este In valoare de 1.992.598 lei. Dobanda perceputd este o dobanda fluctuantd la o ratd anuala
ROBOR 3M+1,80% indexabila, care se calculeaza la soldul creditului, Incepand cu data punerii la
dispozitie si pana la rambursarea integrala a acestuia;

descoperire de cont la Raiffeisen garantata de 3.500.000 lei. Suma aflatd in sold la 31.12.2015 este
in valoare de 1.643.396 lei. Dobanda perceputa asupra soldului debitor zilnic al contului curent este
o dobanda fluctuanta la o ratd anualda ROBOR 1M + 1,80%, calculata pe baza numarului efectiv de
zile calendaristice ale lunii de referinta raportat la anul de 360 zile. Rata de referinta va fi actualizata
zilnic;

descoperire de cont la B.C.R. garantata de 1.000.000 lei. Suma aflatd in sold la 31.12.2015 este in

valoare de 1.060 lei. Dobanda perceputa este o dobanda fluctuanta la o rata anualda de ROBOR
3M+1,80% p.a.

Descoperirile de cont sunt garantate cu:
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e ipoteca asupra unor imobilizari corporale cu o valoare contabila netd de 4.621.415 lei la 31
decembrie 2015;
gaj asupra stocurilor de materie prima malt;

e gaj de rang prioritar si ipotecd asupra conturilor curente;

Garantii mobiliare + garantii pe echipamente la BRD 31.12.2015

I(\/{:t Nume Mjloc Fix sau echipament Valoare
1 | PARCELA CURTI CONSTRUCTII 2.144 mp - C.F. 31100 124.352,00
2 | CORP PRINCIPAL CENTRU FRIG 255.200,00
3 | PARCELA CURTI CONSTRUCTII 595 mp - C.F 31129 34.510,00
4 | PAVILION ADMINISTRATIV 179.630,00
5 | PARCELA CURTI CONSTRUCTII 517 mp - C.F. 31116 29.986,00
6 | CLADIRE ATELIER AUTO 132.620,00
7 | PARCELA CURTI CONSTRUCTII 700 mp - C.F. 31107 40.600,00
8 | CLADIRE INDUSTRIALA AUXILIARA 143.160,00
12 | AUTOCAMION DAF FA LF 55250 G13 SV 50 BER 230.761,37
AUTOUTILITARA DACIA SD/8SDN4/8SDNN44/DOKKER -
13 | SVI4BER 41.053,80
AUTOUTILITARA DACIA SD/8SDN4/8SDNN44/DOKKER -
14 | SV17BER 41.053,80
1.252.926,97
Garantii mobiliare + garantii pe echipamente la BCR - 31.12.2015
I(\/{:t Nume Mjloc Fix sau echipament Valoare
1 PARCELA CURTI CONSTRUCTII 1.124 mp 65,192.00
3 PARCELA CURTI CONSTRUCTII 165 mp 9,570.00
4 PARCELA CURTI CONSTRUCTII 709 mp 41,122.00
5 CORP PRINCIPAL FERMENTATIE 841,880.00
6 | CLADIRE IND. FERMENTATIE 1,124,930.00
2,082,694.00
Garantii mobiliare + garantii pe echipamente la Raiffeisen Bank — 31.12.2015
I(\/{:t Nume Mjloc Fix sau echipament Valoare
1 SUPRAFATA TEREN- 3.851 mp 223.358,00
2 CORP PRINCIPAL GERMINARE etapa I+11 151.510,00
3 CORP PRINCIPAL DE INMUIERE((extindere) 177.360,00
4 CORP PRINCIPAL USCARE 317.520,00
5 CORP PRINCIPAL CASA MASINII 263.090,00
6 CORP PRINCIPAL DE LEGATURA 82.100,00
7 ECHIPAMENTE TEHNOLOGICE SECTIA MALT 70.856,38
TOTAL 1.285.794,38

Descoperirile de cont la B.RD. sunt garantate cu stocurile de malt aflate la sectia malt si sectia
fierbere avand o valoare contabild la 31.12.2015 de 5.873.196 lei.
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Referitor la afirmatia ca, Descoperirile de cont sunt garantate cu gaj de rang prioritar asupra
conturilor curente precizam ca, la 31.12.2015, valoarea gajului pe disponibilul in conturile curente este de 0

16. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

31 decembrie 2014 | 31 decembrie 2015
Profitul atribuibil actionarilor ordinare 932,523 1,555,663
Numirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 21,553,049 21,553,049
Rezultatul pe actiune de baza 0.043 0.072

Consiliul de Administratie al SC "BERMAS” SA a propus repartizarea profitului net aferent
exercitiului financiar 2015 1n valoare de 1.555.663 lei dupa cum urmeaza:

Profit net 2015 = 1.555.663 lei

Rezerva legala de constituit 2015 = 91.747 lei
Dividende = 1.293.183 lei

Alte rezerve = 170.733 lei

Dividendul brut pe actiune ce ar urma a se acorda pentru o actiune detinuta la data de inregistrare,
este de 0,06 lei/ actiune ceea ce ar reprezenta o rata de 83% din profitul net al exercitiului financiar 2015.

17. Venituri din cifra de afaceri

31.12.2014 31.12.2015

Venituri din vanzarea produselor finite 23,105,080 23,895,171
Venituri din vanzarea semifabricatelor 2,160 800
Venituri din vanzarea produselor reziduale 291,592 294,184
14,376 25,801

Venituri din servicii prestate
Total 23,413,208 24,215,956

18. Alte venituri

2014 2015
Venituri din subventii de exploatare
Venituri din donatii primate
Venituri de exploatare privind ajustarile pentru 6,306 10,342
deprecierea activelor curente
Alte venituri din exploatare 491,640 230,086
Total 497,946 240,428

19.a) Alte cheltuieli
2014 2015

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 899,972 795,010
Cheltuieli de exploatare privind ajustarile pentru
deprecierea activelor curente 265,862 374,480
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte 151,006 155,809
Cheltuieli cu primele de asigurare 116,513 126,807
Cheltuieli cu despagubiri, amenzi i penalitati 77,572 76,683
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 47,915 50,223
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la 31 decembrie 2015
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 27,844 35,941
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 24,817 22,405
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 2,693 1,310
Pierderi din creante si debitori diversi - -
Pierdere neta din vanzarea imobilizarilor corporale - -
Alte cheltuieli de exploatare 375,045 108,983
Total 1,989,239 1,747,651
b) Cheltuieli in avans
CHELTUIELI INREGISTRATE IN AVANS 31.12.2014
Nume cont Sold debit
Cheltuieli cu primele de asigurare 69.172,86
Cheltuieli postale si taxe telecomunicatii 2.578,64
Alte chelt cu serviciile execut de terti 1.549,52
Chelt cu alte impozite,taxe si varsaminte 17.949,98
Alte cheltuieli financiare 32.182,05
Pierderi bere spargeri decembrie 124,81
123.557,86
CHELTUIELI INREGISTRATE IN AVANS 31.12.2015
Nume cont Sold debit
Cheltuieli cu primele de asigurare 75.707,81
Cheltuieli postale si taxe telecomunicatii 4.986,45
Chelt cu alte impozite,taxe si varsaminte 13.849,82
Alte chelt serv executate de terti 1.421,18
Alte cheltuieli financiare 31.706,70
Pierderi bere spargeri decembrie 265,65
127.937,61
20. Cheltuieli cu personalul
2014 2015
Cheltuieli cu salariile 5,448,764 6,122,880
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald 1,612,554 1,587,375
Cheltuieli cu tichetele de masa acordate 390,690 385,055
Total 7,452,008 8,095,310
La 31 decembrie 2015 numarul mediu de angajati in cadrul societatii este de 191.
21. Venituri si cheltuieli financiare
2014 2015
Venituri din activitatea finaciara 15
Castig net din diferente de curs valutar
Venituri din dobanzi
Alte venituri financiare 15

29



Note la situatiile financiare
la 31 decembrie 2015

2014 2015
Cheltuieli din activitatea financiara
Cheltuieli privind dobanzile 281,157 146,161
Pierdere neta din diferente de curs valutar 568 797
Alte cheltuieli financiare 758,065 839,770
Total 1,039,789 986,728
22. Cheltuiala cu impozitul pe profit
31.12.2014 31.12.2015
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 196,718 279,271
196,718 279,271
Impozitul pe profit amanat
Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat - -
Venituri din impozitul pe profit amanat 20,537 10,120
20,537 10,120
Total 176,181 269,151
31.12.2014 31.12.2015
Profit inainte de impozitare 1,129,241 1,834,935
Impozit in conformitate cu rata statutara de 180,679 293,590
impozitare de 16% (2013: 16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale (9,034) (14,680)
Cheltuielilor nedeductibile 74,253 70,179
Veniturilor neimpozabile
Sumelor reprezentand sponsorizare in limite legale (49,180) (69,818)
Inregistrarii si reluarii diferentelor temporare (20,537) (10,120)
Impozitul pe profit 176,181 269,151
23. Parti afiliate

Parti afiliate sunt considerate persoanele care fac parte din Consiliul de Administratie si din

Consiliul Director.

Lista persoane Consiliul de Administratie 2014

Anisoi Elena
Dragan Sabin Adrian
Vescan Maria Aurora

Lista persoane Consiliul Director

Anisoi Elena

Croitor Octavian
Tebrean Iridenta
Singeap Cristina

Presedinte C.A.

Vicepresedinte

Membru

Director General

Director Tehnic

Director Economic

Director Comercial
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Lista persoane Consiliul de Administratie 2015

Anisoi Elena Presedinte C.A.
Dragan Sabin Adrian Vicepresedinte
Vescan Maria Aurora Membru

Lista persoane Consiliul Director

Anisoi Elena Director General
Croitor Octavian Director Tehnic
Tebrean Iridenta Director Economic
Singeap Cristina Director Comercial

31 decembrie 2014 31 decembrie 2015
Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie 90,000 103,600
Salarii platite personalului din conducere 841,513 826,828

24. Angajamente
Societatea nu a avut angajamente de capital la 31 decembrie 2015.
25. Active si datorii contingente
Societatea nu a avut active sau datorii contingente la 31decembrie 2015.
26. Evenimente ulterioare datei bilantului
Nu au existat evenimente ulterioare datei bilantului.
27. Gestionarea riscului financiar
Prezentare generala
Societatea este expusa la urmatoarele riscuri din utilizarea instrumentelor financiare:

e riscul de credit;
e riscul de lichiditate;
e riscul de piata.

Aceste note prezinta informatii cu privire la expunerea Societatii la fiecare din riscurile mentionate mai
sus, obiectivele, politicile si procesele Societdtii pentru evaluarea si gestionarea riscului si procedurile
utilizate pentru gestionarea capitalului. De asemenea, in cadrul acestor situatii financiare sunt incluse si alte
informatii cantitative.

Politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat si asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confruntd Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si
monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt
revizuite In mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piatd si in activitatile
Societatii.

a) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Societatea sd suporte o pierdere financiard ca urmare a neindeplinirii
obligatiilor contractuale de catre un client sau o contrapartida la un instrument financiar, iar acest risc rezulta
in principal din creantele comerciale ale Societétii.

Valoarea contabila a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea
maxima la riscul de credit a fost:
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(i) Expunerea la riscul de credit

Valoarea contabila 31.12. 2014 31.12. 2015
Creante comerciale si alte active curente 2,455,008 1,465,022
Numerar si depozite la banci 19,873 8,789
TOTAL 2,474,881 1,473,811

Expunerea Societatii la riscul de credit este influentata in principal de caracteristicile individuale ale
fiecarui client.

Conducerea a stabilit o politica de credit conform careia fiecare nou client este analizat individual
din punct de vedere al bonitatii inainte de a i se oferi conditiile standard ale Societatii de plata si de livrare.

Societatea stabileste o ajustare pentru depreciere care reprezintd estimdrile sale cu privire la
pierderile din creante comerciale. Ajustarile pentru deprecierea creantelor se refera in principal la
componente specifice aferente expunerilor individuale semnificative suportate si identificate.

(ii) Depreciere

Analiza numarului de zile de intarziere pentru creantele comerciale si alte creante:

31.12. 2015
in lei Valoare bruta Depreciere
Nerestante si restante intre 0 si 30 zile 174,022
Restante intre 31 si 60 zile 211,031
Restante intre 61 si 120 zile 64,084
Restante intre 121 si 180 zile 3,503
Restante intre 181 si 360 zile 16,817
Mai mult de 360 zile 1,086,622 (992,043)
Total 1,556,079 (992,043)

b. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Societatii de a intdmpina dificultati in indeplinirea obligatiilor
asociate datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar.
Abordarea Societatii in administrarea lichiditatii constd in asigurarea, pe cat de mult posibil, cd va dispune
mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat i in conditii
de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau a pune 1n pericol reputatia Societatii.

In general Socictatea se asigurd ci dispune de numerar suficient pentru acoperirea cheltuielilor
operationale. Tabelul urmator prezinta scadentele contractuale reziduale ale datoriilor financiare la finalul
perioadei de raportare, inclusiv platile estimate de dobanda:

Val Fluxuri de . . te 12

31 decembrie 2015 a Oal.'e, numerar mat putlf‘ 2 - 12 luni pes e‘
contabila de 2 luni luni

contractuale

Datorii comerciale 697,726 697,726 697,726

Credite pe termen mediu

Imprumuturi pe termen scurt banci 3,637,054 3,637,054 3,637,054

Alte datorii 1,288,067 1,288,067 1,288,067

Total 5,622,847 5,622,847 1,985,793 3,637,054

¢. Riscul de piata

Riscul de piata este riscul cd variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata
dobanzii si pretul instrumentelor de capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea
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instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a gestiona si controla
expunerile la riscul de piatd 1n cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza
rentabilitatea investitiilor.

d. Riscul de rata a dobanzii
(i) Profilul expunerii la risc

La data raportarii, profilul expunerii la riscul de ratd a dobanzii aferent instrumentelor financiare purtatoare
de dobanda detinute de Societate a fost:

Instrumente cu rata variabila 31 decembrie 2014 31 decembrie 2015
Credite pe termen mediu 1,215,139

Imprumuturi pe termen scurt banci 4,427,072 3,637,054
Total 5,642,211 3,637,054

(ii) Analiza de senzitivitate a valorii juste pentru instrumentele cu ratd de dobdnda fixa

Societatea nu a clasificat active sau datorii financiare cu ratd de dobanda fixa la valoarea justa prin
profit sau pierdere sau disponibile pentru vanzare. Prin urmare, o modificare a ratelor de dobanda la data
raportarii nu ar afecta situatia rezultatului global.

(iii) Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numerar pentru instrumentele cu ratd de dobdndi
variabild

O crestere a ratelor de dobanda cu 1% la data raportarii ar fi determinat o scadere a profitului cu
40.321 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 47.839 lei). Aceasta analizd presupune ca toate
celelalte variabile, in mod particular cursurile de schimb valutar, rdimén constante.

O depreciere a ratelor de dobanda cu 100 puncte de baza la 31 decembrie 2015 ar fi condus la acelasi
efect, dar de sens contrar, asupra sumelor prezentate mai sus, considerand ca toate celelalte variabile raiman
constante.

e. Riscul valutar

Societatea este expusa riscului valutar datorita achizitiilor si datoriilor care sunt exprimate intr-o
alta valuta decat cea functionala, respectiv euro.

Expunerea Societatii la riscul valutar este prezentatd in tabelul urmator:

31 decembrie 2015 RON EUR USD Alte valute

Active financiare

Creante comerciale si alte active curente 1,465,022 - -

Numerar si depozite la banci 8,440 349 -
1,473,462 349 -

Datorii financiare

Datorii comerciale 697,726 - -

Imprumuturi pe termen scurt 3,637,054 - -

Alte datorii 1,288,067 - -
5,622,847 - -

Analiza de senzitivitate

O apreciere cu 10 puncte procentuale a monedei RON in cursul anului 2015 comparativ cu euro ar fi
determinat o crestere a profitului cu 53.400 lei.

f. Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Roméniei la Uniunea Europeand, Societatea a
trebuit sa se supund reglementarilor fiscale ale Uniunii Europene si sa implementeze schimbarile aduse de
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legislatia europeand. Modul in care Societatea a implementat aceste schimbéari riméne deschis auditului
fiscal timp de cinci ani.

Interpretarea textului si procedurilor de implementare practica a noilor reglementari fiscale UE intrate
in vigoare poate varia, §i existd riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, si fie percepute diferit de
autoritatile fiscale ITn comparatie cu tratamentul Societatii.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numir important de agentii autorizate si efectueze controlul
societatilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari si pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezinta
interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii
unor noi reglementari fiscale.

g. Mediul de afaceri

Declinul economic din ultimii ani a afectat negativ si industria berii. Dupa o perioada de crestere
sustinuta, volumele totale de bere comercializate au inregistrat un declin in perioada 2009-2011. Anul 2008
a inregistrat un maxim alconsumului pe piata romaneasca de cca 20,6 milioane hl/an. In anul 2012 consumul
de bere a fost de cca 18 mil hl, consumatorul roman band in medie 78 litri/an fata de 90 litri in anul 2008. Iin
continuare in anii 2013, 2014 consumul a Inregistrat scaderi ugoare, anul 2015 fiind anul in care consumul s-
a stabilizat. Nu este de asteptat ca, cererea sa creasca in ritmul inregistrat in anii precedenti, previziunile de
crestere fiind mici de cca 2-5% pe fondul stimuldrii vanzarilor prin publicitate si campanii de promovare.
Industria berii prezinta trasaturile unei industrii tip oligopol cu bariere mari la intrarea pe piata si diferentiere
pe verticald, caracteristica generald a sectorului productiei bere fiind reprezentatda de excedentul de
capacitate ceea ce creeazi premisele unei presiuni la nivelul preturilor. In medie gradul de utilizare a
capacitatilor de productie de bere pe piata romaneasca este de 70%.

SC BERMAS SA este singura fabrica din industria berii care si-a continuat activitatea pe vechea
structura tehnica si tehnologica reusind prin modernizarea sectiilor de productie si eficientizarea activitatii
desfasurate sa fie prezenta pe piata si sa-si consolideze cota pe care o detine.

Conducerea Societatii considera ca lichiditatea Societdtii ar putea fi afectata in anul urmator 2016 de o serie
de evenimente sau factori de incertitudine cum ar fi:

e 0 conjunctura nefavorabild a pietei care ar conduce la incapacitatea de a face fatda concurentei,exista
pe piata berii acorduri verticale si practici concertate, majoritatea contractelor contin restrictii
verticale respectiv anumite clauze care restrictioneaza concurenta, cum ar fi : distribugia exclusiva,
clauza de non concurentd, achizitia exclusiva, restrictii privind pretul de vanzare;

e cventuala crestere a preturilor la combustibili si energie cu implicatii majore in costurile de
productie avand in vedere si durata ciclului de fabricatie a malfului si a berii bazata pe tehnologia
clasica care presupune in total (malt + bere) circa 120 zile;

e un an agricol nefavorabil cu recolte slabe la materiile prime de baza utilizate in procesul de fabricare
a berii, care ar conduce la cresterea preturilor oarzelor si a hameiului;

e intrarea in insolventa voitd sau fortuitd a un
or clienti ai Societatii — distribuitori de bere ca urmare a limitarii accesului acestora la credite pentru
sustinerea activitatii care ar spori riscurile comerciale la Incasarea marfii;

e scaderea puterii de cumparare a populatiei afectatd de somaj.

Conducerea considerd ca ia toate masurile necesare pentru a sprijini durabilitatea si cresterea afaceri
Societatii, in conditiile actuale prin:

monitorizarea in mod constant a lichiditatii;

e realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea neta;
monitorizarea fluxurilor de intrare si de iesire a numerarului (zilnic), evaluarea efectelor asupra
debitorilor.

h. Adecvarea capitalului

SC BERMAS SA are o politica de mentinere a capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii si
atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al societatii este continuarea activitatii in scopul
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furnizarii de profitabiliate pentru actionarii sai. In ultimii doi ani, activul net contabil al SC BERMAS SA a
depasit de 1,5 ori nivelul capiatalului social. Conducerea SC BERMAS SA isi propune ca, si in exercitiul
financiar urmator sa se mentina cel putin la acelasi nivel.

Capitalurile proprii ale SC BERMAS SA sunt formate din capitalul social, rezervele create,
rezultatul curent si rezultatul reportat. La 31.12.2015 capitalurile proprii ale SC BERMAS SA sunt de
23.263.486 lei fatda de 22.563.899 lei la 31.12.2014. SC BERMAS SA nu face subiectul unor cerinte legale
de adecvare a capitalului.
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